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para la estabilizacion y el desarrollo

Programacion financiera de los ingresos
estimados de las asighaciones y contratos
de hidrocarburos 2021
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A menos que se especifique lo contrario, este documento estd elaborado con
informacion disponible al 30 de septiembre de 2020.
Las cifras estan sujetas a revision.
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Introduccion

* A partir de mayo de 2020, los precios internacionales del crudo iniciaron una recuperacion
paulatina, derivado de dos factores:

v la recuperacion de la demanda por la reapertura de actividades econémicas, en especial de China.

v" El alto nivel de cumplimiento de los recortes a la produccion de crudo establecidos en el acuerdo de
la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo y aliados (OPEP+).

®* Hacia adelante, algunos analistas prevén una recuperacion mas lenta en los precios por una
desaceleracion de la demanda mundial de hidrocarburos.

v’ Esto representara uno de los mayores desafios para el mercado de hidrocarburos en 2021.

Precios de petrédleo
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Fuente: Bloomberg y Banxico.
Nota: el WTI se cotizd con precios negativos el 20 de abril debido a renovaciones tardias de las posiciones del contrato de junio.
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Fuente:

la International Energy Agency (IEA) y Organizacidn de Paises Exportadores de Petrdleo (OPEP).
1/ Actualizacién de septiembre de 2020.

Demanda de petrdleo

Para 2020, la OPEP y diferentes agencias estiman que la demanda mundial de petrdleo se
situe entre 90.2 millones de barriles dia (Mmbd) y 93.1 Mmbd.

v Asimismo, plantean incrementos para 2021, pero en ningun caso se espera que ésta se recupere a

los niveles observados en 2019.

La menor demanda se explica principalmente por
por la reduccion de la movilidad a nivel mundial.

Estimaciones de demanda mundial de
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demanda esperada de hidrocarburos
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Fuente: WM
1/ Variacion estimada de septiembre 2020 vs. enero 2020.

2/ No incluye a China e India.

* Otros: combustdleo, nafta, gas licuado y otros combustibles.
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Oferta de petrodleo

¢ !En los prOXimOS_’ MEses  S€  €espera un Estimaciones de oferta mundial de hidrocarburos®/
incremento paulatino en la oferta de petrdleo (Millones de barriles dia)
derivado de menores recortes de la OPEP+.
. . . 102
v" El recorte vigente hasta diciembre de este m2019  m=2020 2021
ano es de 7.7 Mmbd. 101 1007
100.5 '
v A partir de enero de 2021 y hasta abril de 100
2022, el recorte pactado es de 5.8 Mmbd. 99.3
99

* De continuar con el cumplimiento del
programa, las agencias estiman que la oferta
mundial de hidrocarburos para 2020 oscilaria 97
entre 94.6 Mmbd y 95.3 Mmbd.

98

96

®* En el balance anual del 2020, la EIA y WM 95
prevén una sobreoferta entre 3.8 Mmbd vy
1.6 Mmbd respectivamente.
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® Para 2021 se prevé un panorama mas
balanceado en el que |a demanda Sel"lla Fuente: Estimaciones de Wood Mackenzie y EIA.
superior en 0.3 Mmbd a la oferta.

1/ Actualizacion de septiembre de 2020.
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Determinacion del diferencial WTI-MME

® A partir del segundo trimestre de 2020 el diferencial entre el WTIl y la MME comenzd a
reducirse, pasando de 7 ddlares por barril (dpb) en marzo a 2 dpb en septiembre. Esta
dindmica refleja diversos factores:

v" La menor existencia de crudos de calidades medias y amargas en el mercado mundial, derivado de los
recortes de la OPEP+.

v’ La disminucién de las importaciones de crudo canadiense a los EE.UU., derivado de los recortes en la
producciéon de Canada.

V' La restriccién a las exportaciones hacia EE.UU. impuestas por Arabia Saudita desde mayo de 2020.

Diferencial WTI-MME

(Ddlares por barril)
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Fuente: FMP con informacion de Banco de México y Bloomberg.
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Determinacion del diferencial WTI-MME

®* Para lo que resta de 2020 y todo 2021, los prondsticos de WM para los distintos precios
marcadores de petréleo muestran un diferencial entre el WTI y el Maya de 5.3 dpb en
promedio.

* Este diferencial esta en linea con los resultados obtenidos a partir de un modelo de regresion
lineal implementado por el Fondo que explica el precio de la MME con base en los precios del
WTl vy el Brent.

v" El diferencial WTI-MME estimado de esta forma es de 4.6 dpb para el mismo periodo.
* Por lo anterior, en el presente ejercicio de programacion financiera se considera un diferencial

de 5 dpb para la estimacién de ingresos de hidrocarburos para el cuarto trimestre de 2020 y
todo 2021.
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Plataforma de produccion de petrdleo

* Durante 2019, la plataforma de petréleo logrd estabilizarse y en 2020 se registré una ligera
tendencia al alza hasta alcanzar 1.754 Mmbd en marzo.

® A partir de abril, la producciéon tuvo una caida influenciada por la crisis internacional en el
mercado de hidrocarburos y la participacion de México en el acuerdo de la OPEP+.
v México se comprometiod a recortar 100 mil barriles dia (mbd) en mayo y junio.

* Por lo anterior, en el escenario base se asume el promedio inercial'/ de las asignaciones

previo al recorte pactado, con lo que la plataforma nacional (asignaciones y contratos)
promediara 1.752 Mmbd en 2021.

Plataforma nacional de petréleo?
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Fuente: FMP y declaracion provisional de Pemex al Servicio de Administracién Tributaria.

1/ Para el estimado de asignaciones se utiliza el promedio de febrero a abril de 2020 y para contratos se utiliza el promedio de junio a agosto 2020.
2/ En trama se muestra la estimacidn del escenario base, mientras que las areas solidas son observados.
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Plataforma de produccion de petrdleo

* También se presenta un escenario Escenario alterno de produccién de contratos3/
alterno de la produccion de crudo (Miles de barriles diarios)
con las siguientes consideraciones:

300 B Operadores privados (R1.2) Y
B Pemex ¥/

1. La tendencia de los contratos m Otros operadores
continuara al alza y se estima una 250 privados ¢/
producciéon promedio de 193 mbd 200
en 2021, lo que representa un
incremento del 63% con respecto 150
al promedio observado de 2020%.

v/ Los contratos de operadores 100
privados contribuirian con 109 mbd
y Pemex con 84 mbd?. 50

v El maximo histérico se observé en
junio de 2020 con 128 mbd. 0

2ALLLFIITIILY
v Se asume el inicio de produccion S S N R R )
. . Q (@] — + > O = QO o = > c Q (@]
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comercial regular de Ichalkil-Pokoch S g s 2v =22 9§ L2 3g @

en 2021 y se espera alcance 20 mbd _ 3
al cierre de ese afo. Fuente: FMP con informacién de CNH.

3/ En trama se muestra los prondsticos, mientras que las dreas sélidas son observados.
4/ Se refiere a los contratos operados por diversas empresas privadas de la segunda
licitacion de la Ronda 1 (R1.2).

5/ Se refiere a la migracion operada por Pemex (Ek-Balam).

6/ Se refiere a los contratos operados por diversas empresas privadas, incluye aquellos
asociados con Pemex.
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1/ Se refiere al promedio de lo producido entre enero y agosto de 2020.
2/ Con base en el ultimo plan de desarrollo aprobado por la CNH.



Para las asignaciones, en el
escenario alterno, se asume un
aumento en la  produccidn
impulsado por el campo Ayatsil y
los nueve campos prioritarios de
Pemex que actualmente se
desarrollan.

De esta manera en el escenario
alterno de  produccién, la
plataforma nacional de petrdleo
promediaria 1.839 Mmbd en 2021.

Plataforma de produccion de petrdleo

Escenarios de produccidn de petrdleo
(Millones de barriles diarios)
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Fuente: FMP con informacién de CNH.

1/ A partir de septiembre 2020, se muestra el promedio inercial de contratos.

2/ A partir de agosto 2020, se muestra el promedio inercial de asignaciones de febrero a abril de
2020.

3/ El escenario alterno de contratos se compone por la suma del escenario base de contratos mas
los incrementos de Ek-Balam, AMT, Hokchi e Ichalkil-Pokoch.

4/ El escenario alterno de las asignaciones considera la produccién de julio 2020 mas 100 mbd del
recorte , mas los incrementos de Ayatsil y los nueve campos prioritarios de Pemex con produccidn,
asi como la trayectoria de declinacidn natural de Ku-Maloob-Zaap y Xanab.
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Principales supuestos para la programacion 2021

Principales supuestos macroecondmicos para 2021

Variable Estimacion

Tipo de Cambio Promedio (peso por délar)Y/ 22.2
Petrdleo

. Precio promedio de la MME (dpb)¥ 371

II. Plataforma de produccién (Mmbd)* 1.752
Gas

. Precio promedio ponderado (dpMMBtu)¥ 2.2

II. Plataforma de produccién promedio (MMpcd)>*/ 3,281
Derecho por la Utilidad Compartida

|. Tasa para calcular el Derecho® 54.0%

Il. Tasa efectiva de deduccion de costos 24.0%
PIB Nominal”/ (miles de millones de pesos) 24,984

Fuente: FMP, SHCP, PEMEX.

1/ Con informacién de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado realizada por Banxico en
septiembre de 2020.

2/ Promedio anual con informacion a septiembre 2020y futuros del WTI menos un diferencial de 5 dpb.

3/ Corresponde a la metodologia utilizada en esta programacion financiera y se refiere al promedio inercial de los Ultimos tres meses
observados para contratos, para asignaciones se utiliza el promedio inercial de los Ultimos tres meses observados antes del recorte
OPEP+.

4/ MMBtu corresponde a millones de BTUs (British Thermal Unit).

5/ MMpcd corresponde a millones de pies cubicos diarios.

6/ De conformidad con la Ley de Ingresos sobre Hidrocarburos (LISH), |a tasa para calcular el derecho por la utilidad compartida pasa de
58% para el ejercicio 2020 a 54% a partir del ejercicio 2021.

7/ Corresponde a Criterios Generales de Politica Econdmica para 2021.
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Ingresos estimados 2021

Escenarios de precios para la estimacion de ingresos del FMP 2021 v/2/3/

(Millones de pesos)
Escenario Bajo Medio Alto CGPE 2021
Precio MMEY 23.6 dpb 37.1dpb 57.2 dpb 42.1 dpb

Asignaciones (derechos)

Exploracion 1,082 1,082 1,082

Extraccion 25,751 38,596 65,865

Utilidad compartida 147,821 211,392 300,476
Contratos (contraprestaciones)

Cuota exploratoria 1,531 1,531 1,531

Regalia base 272 409 698

Regalia adicional 1,860 2,602 3,695
....... Comercializacion de hidrocarburos 9,657 13,593 19345 i .
Total de ingresos estimados 187,975 269,205 392,692 343,039

% del PIB5/ 0.8% 1.1% 1.6% 1.4%

Fuente: Andlisis FMP.

1/ El intervalo de confianza utilizado para generar los escenarios alternativos de precios es de 80%.

2/ Las cifras pueden no coincidir debido al redondeo.

3/Para los escenarios bajo, medio y alto se utiliza una plataforma de produccion de petréleo de 1.752 Mmbd.
4/ Se refiere al precio promedio anual de la Mezcla Mexicana de Exportacion utilizado en cada escenario.
5/ Siguiendo lo establecido en la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, se considera el PIB establecido en los CGPE 2021.

Considerando el escenario medio, se esperarian recibir ingresos equivalentes al
1.1% del PIB de CGPE 2021.

EFMP
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Ingresos estimados 2021

Escenarios de precios?/
(Millones de pesos, mdp)
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300,000 /
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, L7 269,205 mdp (Mmbd) (mdp)
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150,000 A ,
,’ P J° Fuente: Analisis FMP.
V. ,’ -7 2/ Se refiere al valor de la plataforma promedio de 2021.
,/ ,I -7 3/ Para contratos se contempla la produccion del escenario base mas los
100,000 2 2 ,/ incrementos de Ek-Balam, AMT, Hokchi, asi como la entrada en produccién
’/ ,’ 2’ de Ichalkil-Pokoch. Para asignaciones se contempla la ultima observacién
y ,’ 27 mas un incremento de 100 mbd por la terminacién de la participacion de
50,000 ,/,I ,’ México en el acuerdo OPEP+, los incrementos de nueve campos prioritarios
VY de Pemex con produccién, los incrementos de Ayatsil y la trayectoria de
2" declinacién natural de Ku-Maloob-Zaap y Xanab.
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1/ El intervalo de confianza utilizado para generar los escenarios alternativos es de 80%.
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Conclusiones

®* Con base en el analisis presentado, en el escenario medio de precios, se estima que al
cierre de 2021 los ingresos que recibe el Fondo serian equivalentes al 1.1% del PIB,
correspondientes a 269,205 millones de pesos.

v Asumiendo un precio promedio de la MME de 37.1 dpb y una plataforma de produccion
de crudo promedio de 1.752 Mmbd.

® Actualmente se observa un alto nivel de incertidumbre por el efecto que tendra en el
mercado de hidrocarburos la persistencia de la pandemia por COVID-19 y el tiempo que
tardara la economia global en reactivarse. En ese sentido existen distintos factores de
riesgo que podrian modificar las estimaciones presentadas en este ejercicio, entre los
gue destacan:

v’ La magnitud de las nuevas medidas de contencién que adopten los paises derivado de
una segunda ola de expansion del coronavirus.

v’ La disponibilidad de una vacuna para la enfermedad COVID-19 durante 2021 que de
retrasarse, implicaria una recuperacion econdmica mas lenta.
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(Vinculo a la programacion financiera de los ingresos esperados del Fondo

derivados de las asignaciones y contratos 2021)
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Propuesta de acuerdo

Por lo expuesto y fundado, se somete a consideracién de ese Organo Colegiado la
siguiente propuesta de:

Acuerdo:

El Comité Técnico, con fundamento en el articulo 8, fraccién Il, inciso f), de la Ley del
Fondo y la clausula Décima, fraccion VI, del Contrato Constitutivo del Fondo, asi como
en el acuerdo de la sesién del 23 de octubre de 2015 de este Organo Colegiado, se dio
por enterado del informe presentado por el Coordinador Ejecutivo, relativo a la
programacion de los flujos esperados por los pagos que deriven de las asignaciones y
contratos para la exploracion y extraccion de hidrocarburos para el 2020 y los
correspondientes a 2021, conforme al documento que se agrega al apéndice del acta de
la presente sesion.
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